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本周视点: 预计 6 月份玉米价格仍将维持弱势 

自 4 月份临储玉米拍卖启动以来，国内玉米市场价格便开始了下行走

势。预计整个 6 月份，玉米价格仍将维持弱势。 

首先，拍卖粮源仍是玉米市场的供给主体。截至 6 月 8 日，临储拍卖

玉米已累计成交约 4300 万吨，其中仍有近 3000 万吨玉米并未实际出库。

而玉米出库存在时间限制，这也意味着后期拍卖玉米将集中供应市场，供

给压力增大。 

其次，替代品的进口限制可能进一步放松。今年 1-4 月，我国玉米、

高粱、大麦进口量分别达到 94 万吨、233 万吨和 304 万吨，均高于去年同

期。目前，我国已经取消了对高粱的双反调查，预计随着中美贸易谈判的

持续进行，作为博弈砝码，我国可能进一步放宽对高粱、大麦、DDGS 等

替代品的进口限制。 

再次，新小麦上市在即，因生产阶段气候条件不佳，造成芽麦比例上

升。而这部分小麦将大部分用于生产对原料品质要求较低的禽料，进而挤

占玉米的需求空间。 
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一、饲料原料及添加剂价格监测 

1.1 玉米价格平均为 1,842 元/吨，略降 0.1% 

本周产销区玉米价格变化不大，全国玉米市场周均价为 1,842 元/吨，比上周下降 2 元/吨，

降幅 0.1%。 

其中，东北地区玉米价格 1,683 元/吨，比上周下降 3 元/吨，降幅 0.2%；华北黄淮地区玉

米价格 1,928 元/吨，下降 1 元/吨；销区市场玉米价格 1,955 元/吨，下降 6 元/吨，降幅 0.3%。 

1.2 玉米淀粉均价为 2,496 元/吨，持平 

本周玉米淀粉报价继续持稳，平均为 2,496 元/吨，与上周一致。 

其中，东北地区玉米淀粉平均价格为 2,230 元/吨，华北黄淮地区玉米淀粉平均价格为 2,378

元/吨，南方销区玉米淀粉平均价格为 2,597 元/吨，均稳定。 

1.3 DDGS 价格平均为 1,950 元/吨，略降 0.1% 

受豆粕价格疲弱以及 DDGS 需求偏淡影响，本周 DDGS 报价维持弱势。 

产销区 DDGS 市场均价 1,950 元/吨，比上周略降 2 元/吨，降幅 0.1%。 

1.4 豆粕、菜籽粕价格回落，棉籽粕价格维持弱势 

本周豆粕现货价格小幅回落，市场均价为 3,002 元/吨，比上周下降 27 元/吨，降幅 0.9%。 

受豆粕价格下行影响，菜粕价格跟随走低，本周市场均价 2,514 元/吨，比上周下降 27 元/

吨，降幅 1.1%。 

棉粕供需两淡，价格继续持稳，本周平均为 2,609 元/吨，比上周略降 3 元/吨，降幅 0.1%。 

1.5 港口鱼粉报价继续持平 

水产养殖进入旺季，饲料企业对鱼粉的采购需求提升，港口鱼粉库存小幅下降，贸易商报

价继续持稳。 

其中，SD65%鱼粉主要港口平均报价 10,100 元/吨，SD68%以上超级蒸汽鱼粉主要港口

平均报价 12,000 元/吨，均与上周持平。 
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1.6 赖氨酸及蛋氨酸报价互有涨跌 

部分赖氨酸厂家有停产检修计划，厂家和贸易商惜售心理增强，对赖氨酸价格形成支撑。

本周国产 98.5%赖氨酸市场均价 7,450 元/吨，比上周上涨 50 元/吨；国产 70%赖氨酸平均报价

4,350 元/吨，与上周持平。 

本周蛋氨酸报价基本稳定。其中，固体蛋氨酸均价 18,000 元/吨，液体蛋氨酸均价 14,750

元/吨，均与上周持平。 

1.7 维生素及磷酸氢钙报价均基本稳定 

本周维生素价格变动不大。其中，维生素 A 市场均价 540 元/千克，维生素 E 报价 39 元/

千克，与上周持平。 

本周磷酸氢钙价格继续稳定，产销区均价 1,920 元/吨，与上周一致。 

1.8 配合饲料价格持稳，成本下降，毛利小幅提高 

本周育肥猪、肉鸡、蛋鸡饲料出厂价格持平于 2920 元/吨、3,060 元/吨和 2,750 元/吨。 

本周玉米及豆粕价格均回落，带动育肥猪、肉鸡、蛋鸡配合饲料成本低于上周，分别降至

2,737 元/吨，2,836 元/吨和 2,512 元/吨，比上周下降 10、12 和 10 元/吨。 

本周育肥猪、肉鸡、蛋鸡配合饲料的毛利为 183 元/吨、224 元/吨和 238 元/吨，分别比上

周提高 10、12 和 10 元/吨，毛利率 6.3%、7.3%和 8.7%，分别比上周提高 0.3、0.4 和 0.4 个

百分点。 

 

二、新闻深度分析 

2.1 预计 6 月份玉米价格仍将维持弱势 

自 4 月份临储玉米拍卖启动以来，国内玉米市场价格便开始了下行走势。预计整个 6 月份，

玉米价格仍将维持弱势。 

首先，拍卖粮源仍是玉米市场的供给主体。截至 6 月 8 日，临储拍卖玉米已累计成交约 4300

万吨，其中仍有近 3000 万吨玉米并未实际出库。而玉米出库存在时间限制，这也意味着后期

拍卖玉米将集中供应市场，供给压力增大。 
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其次，替代品的进口限制可能进一步放松。今年 1-4 月，我国玉米、高粱、大麦进口量分

别达到 94 万吨、233 万吨和 304 万吨，均高于去年同期。目前，我国已经取消了对高粱的双

反调查，预计随着中美贸易谈判的持续进行，作为博弈砝码，我国可能进一步放宽对高粱、大

麦、DDGS 等替代品的进口限制。 

再次，新小麦上市在即，因生产阶段气候条件不佳，造成芽麦比例上升。而这部分小麦将

大部分用于生产对原料品质要求较低的禽料，进而挤占玉米的需求空间。 

2.2 生猪养殖长期亏损拖累饲料消费，2018 年饲料经营利润可能普遍下滑 

6 月初，饲料企业陆续开始年内第三波降价促销活动，降幅集中在 50 元/吨。一方面因生

猪养殖持续亏损及存栏量的减少，生猪饲料需求明显减少，5 月份环比减少近 20%；另一方面，

玉米、豆粕饲料原料价格大幅下跌，使得饲料价格有了一定下调空间。 

尽管 6 月份饲料需求将会有所回升，但从上半年整体情况来看，饲料企业猪饲料销量多数

减少，利润下降甚至亏损。因当前饲料产品同质化依然严重，使得企业竞争手段仍以降价为主；

而生猪养殖集中度的持续提高也使得饲料行业竞争更为剧烈。 

从后期玉米、豆粕市场供求来看：随着拍卖玉米的持续入市，尽管 2015 年产玉米比例明

显增加，但由于需求疲软，加上高粱进口将增加的压力，玉米价格将维持低位；而豆粕在到港

量和开机率双高的情况下，库存长期保持在 110 万吨以上水平，抑制价格的回升。 

由此，今年大部分时间饲料企业的处境都较为艰难，经营利润也将随着下滑，部分企业可

能出现亏损。 

2.3 品质及功能性即将成为饲料企业的竞争核心  

目前来看，我国饲料企业的竞争仍靠降价促销，除个别企业外，行业整体竞争水平大体相

当。然而，从未来的市场需求趋势来看，企业必须提升产品质量才能获得竞争优势。中国将自

2020 年开始实行饲料全面禁抗，药物饲料添加剂全面退出，这对饲料企业来说是巨大的挑战，

也蕴藏发展机遇。禁抗后，养殖户可能面临耗料量增加、死亡率上升、疾病防控难度加大等问

题。这一方面要求养殖户加强日常管理及环境控制，另一方面要求饲料品质的提升和功能性、

健康性更为突出，主要体现在： 

1）饲料禁抗后，要更加重视饲料原料的质量监控。该环节的主要问题是原料中霉菌毒素

的污染和脱毒问题，需要饲料企业为养殖户有针对性的制定配方，最大限度降低霉菌毒素对动
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物健康的影响； 

2）优化配方，营养均衡，重点在调节动物肠道健康，利于提高动物的健康及免疫力。 

因此，那些以高端产品为主打的饲料企业在未来的竞争优势将越来越明显，而主要靠销量

获取竞争优势的企业在未来的经营中将越来越艰难。 

 

三、市场快讯 

3.1 2018 年中央财政支持 2500 万亩轮作和 400 万亩休耕试点 

2018 年，中央财政支持轮作试点面积达 2500 万亩，试点区域按照 150 元/亩的标准安排

补助资金；休耕试点面积达到 400 万亩，试点区域按照不同休耕模式补助 500—800 元/亩。 

3.2 本周玉米拍卖成交量继续下降 

本周计划竞价销售玉米 797 万吨，实际成交 342 万吨，比上周减少 33 万吨，成交率 43%。

自拍卖至今，东北地区整体玉米出库率在 40%左右。 

6 月 7 日，东北三省一区共竞价销售 397 万吨玉米，实际成交 249 万吨，成交率 63%，成

交均价 1524 元/吨，比上周涨了 26 元／吨。 

6 月 8 日，黑龙江竞价销售 400 万吨玉米，实际成交 93 万吨，成交率 23%，成交均价 1413

元/吨，比上周略跌 9 元/吨。 

3.3 由赣州朱师傅控股有限公司投资建设饲料生产项目正式开工 

该项目将建设 10 万吨预混料和 18 万吨配合料，于 2018 年 5 月 31 日正式开工。 

3.4 傲农生物计划投资 7350 万元新建和增资子公司 

其中，出资 5000 万元在河南新密市投资设立河南傲农生物科技有限公司；分别向漳州傲

农现代农业开发有限公司、德州傲新育种有限公司和四川傲农新泽希畜牧业有限公司增资 1040

万元、800 万元和 510 万元，增资后将分别持有上述三家公司 80%、80%和 51%的股权。 

3.5 金新农与双胞胎的股权转让事项中止 

6 月 1 日，金新农发布公告，因与双胞胎的股权转让事项双方未能达成一致意见，已签署

《解除协议》。 
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3.6 天邦股份计划 1.51 亿元出售广东天邦饲料公司 

6 月 3 日，天邦股份公告称，计划将全资子公司广东天邦饲料公司 100%股权转让给佛山

市时代鸿泰投资有限公司，交易价 1.51 亿元，预计天邦收益毛利 1.2 亿元。 
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附表 

附表 1, 中国玉米主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
吉林 黑龙江 河北 辽宁 山东 河南 四川 广东 平均 

2018-06-08 1,680 1,630 1,840 1,740 1,930 1,960 2,080 1,880 1,840 

2018-06-01 1,680 1,630 1,840 1,740 1,930 1,960 2,120 1,880 1,843 

2018-05-08 1,680 1,650 1,830 1,720 1,930 1,960 2,120 1,850 1,844 

2017-06-08 1,630 1,520 1,650 1,690 1,800 1,780 2,000 1,800 1,737 

环比 0.00% -1.21% 0.55% 1.16% 0.00% 0.00% -1.89% 1.62% -0.22% 

同比 3.07% 7.24% 11.52% 2.96% 7.22% 10.11% 4.00% 4.44% 5.90% 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

附表 2, 中国玉米淀粉主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
吉林 辽宁 河北 山东 广东 东北 华北 销区 全国 

2018-06-08 2,200 2,260 2,350 2,420 2,500 2,230 2,378 2,597 2,496 

2018-06-01 2,200 2,260 2,350 2,420 2,500 2,230 2,378 2,597 2,496 

2018-05-08 2,200 2,260 2,350 2,420 2,500 2,230 2,378 2,584 2,489 

2017-06-08 1,780 1,850 1,980 2,050 2,100 1,815 2,023 2,189 2,105 

环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.47% 0.28% 

同比 23.60% 22.16% 18.69% 18.05% 19.05% 22.87% 17.55% 18.63% 18.58% 

数据来源, 艾格数据库 

 

附表 3, 中国 DDGS 主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
黑龙江 吉林 河南 山东 安徽 广东 平均 

2018-06-08 1,570 1,850 1,800 1,900 1,850 2,200 1,952 

2018-06-01 1,570 1,820 1,800 1,900 1,850 2,200 1,948 

2018-05-08 1,650 2,000 1,850 1,950 1,850 2,350 2,065 

2017-06-08 1,550 1,800 1,650 1,800 1,750 2,100 1,848 

环比 -4.85% -7.50% -2.70% -2.56% 0.00% -6.38% -5.47% 

同比 1.29% 2.78% 9.09% 5.56% 5.71% 4.76% 5.64% 

数据来源, 艾格数据库 
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附表 4, 中国豆粕主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
黑龙江 辽宁 山东 安徽 四川 江苏 广东 平均 

2018-06-08 3,100 3,050 2,820 2,950 3,100 2,880 2,850 2,966 

2018-06-01 3,100 3,100 2,950 2,950 3,150 2,940 2,910 3,017 

2018-05-08 3,400 3,200 3,050 3,220 3,350 3,080 3,040 3,168 

2017-06-08 2,800 2,800 2,570 2,750 3,000 2,670 2,700 2,752 

环比 -8.82% -4.69% -7.54% -8.39% -7.46% -6.49% -6.25% -6.38% 

同比 10.71% 8.93% 9.73% 7.27% 3.33% 7.87% 5.56% 7.80% 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

附表 5, 中国菜粕主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
安徽 湖北 湖南 江西 江苏 广东 四川 广西 平均 

2018-06-08 2,470 2,580 2,580 2,460 2,450 2,320 2,570 2,270 2,471 

2018-06-01 2,550 2,630 2,630 2,550 2,570 2,500 2,680 2,410 2,542 

2018-05-08 2,600 2,680 2,680 2,650 2,600 2,600 2,700 2,500 2,604 

2017-06-08 2,330 2,300 2,300 2,380 2,350 2,350 2,300 2,240 2,329 

环比 -5.00% -3.73% -3.73% -7.17% -5.77% -10.77% -4.81% -9.20% -5.13% 

同比 6.01% 12.17% 12.17% 3.36% 4.26% -1.28% 11.74% 1.34% 6.09% 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

附表 6, 中国棉粕主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
新疆 江苏 安徽 山东 辽宁 湖北 广东 平均 

2018-06-08 2,100 2,520 2,520 2,500 2,850 2,480 2,760 2,595 

2018-06-01 2,100 2,550 2,550 2,500 2,850 2,500 2,800 2,612 

2018-05-08 2,100 2,550 2,550 2,500 2,850 2,500 2,800 2,613 

2017-06-08 2,100 2,500 2,500 2,370 2,950 2,500 2,700 2,553 

环比 0.00% -1.18% -1.18% 0.00% 0.00% -0.80% -1.43% -0.69% 

同比 0.00% 0.80% 0.80% 5.49% -3.39% -0.80% 2.22% 1.64% 

数据来源, 艾格数据库 
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附表 7, 中国鱼粉主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
辽宁 山东 上海 浙江 广东 广西 湖北 甘肃 四川 

2018-06-08 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,500 10,000 

2018-06-01 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,500 10,000 

2018-05-08 10,800 10,900 10,600 10,600 10,600 10,600 10,600 11,100 10,600 

2017-06-08 9,300 9,500 9,300 9,300 9,300 9,300 9,400 9,800 9,300 

环比 -7.41% -8.26% -5.66% -5.66% -5.66% -5.66% -5.66% -5.41% -5.66% 

同比 7.53% 5.26% 7.53% 7.53% 7.53% 7.53% 6.38% 7.14% 7.53% 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

附表 8, 中国国产赖氨酸主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
广东 辽宁 江苏 天津 上海 山东 河南 浙江 平均 

2018-06-08 7,800 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,530 

2018-06-01 7,800 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,530 

2018-05-08 8,600 8,500 8,500 8,500 8,500 8,400 8,400 8,500 8,520 

2017-06-08 8,000 8,000 7,900 7,900 7,900 7,800 7,900 7,900 7,930 

环比 -9.30% -11.76% -11.76% -11.76% -11.76% -10.71% -10.71% -11.76% -11.62% 

同比 -2.50% -6.25% -5.06% -5.06% -5.06% -3.85% -5.06% -5.06% -5.04% 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

附表 9, 中国蛋氨酸主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
广东 辽宁 江苏 天津 上海 山东 河南 浙江 平均 

2018-06-08 18,800 18,500 18,500 18,500 18,500 18,200 18,200 18,500 18,500 

2018-06-01 18,800 18,500 18,500 18,500 18,500 18,200 18,200 18,500 18,500 

2018-05-08 19,900 19,500 19,600 19,500 19,600 19,600 19,600 19,800 19,650 

2017-06-08 20,000 20,000 19,800 19,800 19,800 19,800 19,800 19,800 19,860 

环比 -5.53% -5.13% -5.61% -5.13% -5.61% -7.14% -7.14% -6.57% -5.85% 

同比 -6.00% -7.50% -6.57% -6.57% -6.57% -8.08% -8.08% -6.57% -6.85% 

数据来源, 艾格数据库 
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附表 10, 中国磷酸氢钙主要地区现货价格 

单位, 元/吨 

 
上海 北京 山东  四川 云南 贵州 广东 湖南 平均 

2018-06-08 2,100 2,100 2,100 1,750 1,650 1,650 1,900 1,900 1,917 

2018-06-01 2,100 2,100 2,100 1,750 1,650 1,650 1,900 1,900 1,917 

2018-05-08 2,100 2,100 2,100 1,750 1,650 1,650 1,900 1,900 1,917 

2017-06-08 1,900 1,950 1,950 1,600 1,450 1,550 1,750 1,750 1,756 

环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 10.53% 7.69% 7.69% 9.38% 13.79% 6.45% 8.57% 8.57% 9.18% 

数据来源, 艾格数据库 
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附图 

附图 1, 中国玉米现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

 

附图 2, 玉米淀粉现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 
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附图 3, DDGS 现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

附图 4, 豆粕现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 
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附图 5, 菜籽粕现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

 

附图 6, 棉粕现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 
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附图 7, 鱼粉现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

 

 

附图 8, 赖氨酸现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 
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附图 9, 蛋氨酸现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 

 

 

 

附图 10, 主要维生素现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 
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附图 11, 磷酸氢钙现货价格, 2015-2018 

 

数据来源, 艾格数据库 
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